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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Acionistas e Diretores da
Blau Farmacéutica S.A.
Cotia - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Blau Farmacéutica S.A. (“Companhia”),
individuais e consolidadas, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracgoes financeiras

A Administragdo da Companhia ¢ responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia
a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da
Companbhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avalia¢do da adequacdo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a
avaliacao da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), with KPMG International Cooperative (“KPMG International’), a

uma entidade suica. Swiss entity.
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Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras, acima referidas, apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Blau Farmacéutica S.A.
em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 13 de abril de 2015

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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Blau Farmacéutica S.A.

Balancgos patrimoniais em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

C Controladora
Ativos Notas 2014 2013 2014 2013
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 12.277 14.191 499 6.185
Contas a receber de clientes 5 78.436 79.510 70.941 74.298
Estoques 6 71.809 54.429 67.385 50.644
Impostos a recuperar 7 859 4.369 859 4.369
Outros créditos 8.352 11.242 9.529 10.588
Total do ativo circulante 171.733 163.741 149.213 146.084
Depositos judiciais 1.100 1.345 1.100 1.345
Empréstimos a receber - partes relacionadas 11 15.498 11.153 15.498 11.153
Impostos a recuperar 7 7.523 319 7.207 -
Total do realizavel a longo prazo 24.121 12.817 23.805 12.498
Investimentos 8 9 9 15371 14.236
Ativo biologico 306 306 306 306
Imobilizado 9 55.560 47.617 54.692 47.496
Intangivel 10 10.381 10.938 3.182 3.695
66.256 58.870 73.551 65.733
Total do ativo nio circulante 90.377 71.687 97.356 78.231
Total do ativo 262.110 235.428 246.569 224.315

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Passivos

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Obrigagdes trabalhistas
Obrigagdes fiscais
Divendendos e JCP a pagar
Impostos de renda e contribuigdo social
Salérios e encargos a pagar
Outras contas a pagar
Participagdes a pagar
Provisdes trabalhistas

Total do passivo circulante
Empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Provisdes para contingéncias
Total do passivo nao circulante
Patriménio Liquido
Capital social
Reservas de lucros
Ajustes de avaliagdo patrimonial
Outros resultados abrangentes

Total do patriménio liquido dos controladores

Particpagdo dos acionistas néo controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Notas
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C Controladora
2014 2013 2014 2013
23.364 21.991 22.796 21.869
118.231 108.162 113.343 105.685
652 503 551 426
1.729 2.022 1.020 1.644
- 28 - -
10.561 6.185 10.561 6.185
2.626 2.206 2.613 2.091
1.162 1.770 715 1.694
- 3.138 - 3.138
4.630 3.882 4.947 3.850
162.955 149.887 156.546 146.582
9.481 9.606 9.481 9.606
5.176 6.760 5.176 6.760
3.913 2.018 3.890 1.971
18.570 18.384 18.547 18.337
36.135 18.500 36.135 18.500
27.113 30.609 27.113 30.609
7.852 9.334 7.852 9.334
376 953 376 953
71.476 59.396 71.476 59.396
9.109 7.761 - -
80.585 67.157 71.476 59.396
262.110 235.428 246.569 224.315




Blau Farmacéutica S.A.

Demonstracoes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida

Custo das mercadorias e produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas comerciais

Despesas administrativas

Resultado de equivalencia patrimonial

Resultado de outras receitas (despesas) operacionais
Total das despesas operacionais

Resultado antes do resultado financeiro liquido e tributos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido
Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Imposto de renda e contribui¢io social diferido
Imposto de renda e contribuigao social corrente

Imposto de renda e contribuicio social
Lucro liquido do exercicio
Resultado atribuido para:

Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Notas

18

19
19

20
20

13
13

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
299.073 271.385 278.846 256.983
(175.058) (180.428) (167.771) (176.994)
124.015 90.957 111.075 79.989
(16.927) (15.109) (12.561) (11.716)
(61.367) (37.664) (59.162) (36.501)
- - 1.712 2.612
3.296 2915 3.099 3.201
(74.998) (49.858) (66.912) (42.404)
49.017 41.099 44.163 37.585
9.917 10.107 9.637 9.593
(28.653) (25.823) (27.343) (24.896)
(18.736) (15.716) (17.706) (15.303)
30.281 25.383 26.457 22.282
1.382 1.536 1.382 1.536
(12.889) (10.328) (10.962) (8.621)
(11.507) (8.792) (9.580) (7.085)
18.774 16.591 16.877 15.197
16.877 15.197
1.897 1.394



Blau Farmacéutica S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Lucro liquido do exercicio 18.774 16.591 16.877 15.197
Outros resultados abrangentes:
Ajuste acumulado de conversdo em controlada 1.126 1.752 577 752
Resultado abrangente total 19.900 18.343 17.454 15.949
Acionistas controladores 17.454 15.949
Acionistas ndo controladores 2.446 2.394

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Blau Farmacéutica S.A.

Demonstracoes das mutacdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de Reais)

Total do Total do

Ajustes de Lucros ou Outros patrimonio Participagio patriménio

Capital Reservas Reservas para Reservas avaliagio prejuizos resultados liquido dos nio liquido

social legal investimento de lucros patrimonial acumulados abrangentes controladora controladores consolidado
Saldo em 1° de janeiro de 2013 18.500 442 6.134 4.917 11.337 - 201 41.531 5.367 46.898
Tributos diferidos sobre ajuste de avaliagdo patrimonial 1.916 1.916 1.916
Realizag@o de ajustes de avaliagdo patrimonial - - - - (2.003) 2.003 - - - -
Lucro liquido do exercicio 15.197 15.197 1.394 16.591
Constitui¢do de reservas - 759 - 18.357 - (19.116) - - - -
Ajuste acumulado de conversdo em controlada - - - - - - 752 752 1.000 1.752
Saldo em 31 de dezembro de 2013 18.500 1.201 6.134 23.274 9.334 - 953 59.396 7.761 67.157
Aumento de capital 17.635 (17.635) - -
Tributos diferidos sobre ajuste de avaliagdo patrimonial - -
Reversao reserva para investimentos (1.001) 1.001 (1.482) 1.482 - -
Realizagdo de ajustes de avaliagdo patrimonial -
Lucro liquido do exercicio 16.877 16.877 1.897 18.774

Dividendos minimos (876) (876) (876)

Dividendos a pagar (3.344) (3.344) (3.344)
Constitui¢do de reservas 844 16.639 (17.483) - -

Ajuste acumulado de conversdo em controlada (577) (577) (549) (1.126)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 16 36.135 2.045 5.133 19.935 7.852 - 376 71.476 9.109 80.585

Reservas de lucros

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Blau Farmacéutica S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Ajustes para reconciliar o lucro do exercicio ao caixa proveniente
das atividades operacionais:

Depreciagdes e amortizagdes

Baixas no ativo imobilizado e intangivel

Encargos financeiros sobre financiamentos
Equivaléncia patrimonial

Provisdo (reversdo) para crédito de liquidagéo duvidosa
Provisdo para perdas nos estoques

Provisdo para contingéncias

(Acréscimo) decréscimo nas contas de ativo
Caixa proveninente de aquisi¢do/incorporagdo de Controladas
Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Outros créditos

Depositos judiciais

Partes relacionadas

Acréscimo (decréscimo) nas contas de passivo
Fornecedores

Obrigagdes trabalhistas

Obrigagdes fiscais

Provisdo para imposto de renda

Salarios e encargos a pagar

Outras contas a pagar

Provisdes trabalhistas

Fluxo de caixa liquido decorrente das atividades operacionais
Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Adigdes no imobilizado

Pagamento parcela final aquisi¢do em participagdes

Aquisigéo de empresas controladas

Adigdes no intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Dividendos e Juros sobre capital proprio

Captagdo de empréstimos e financiamentos

Pagamentos de empréstimos e financiamentos - principal
Pagamentos de empréstimos e financiamentos - juros

Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividades de financiamentos
Redugio liquida em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Efeito de variagdo cambial sobre o saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Variag¢io de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Consolidado Controladora

2014 2013 2014 2013
30.281 25.383 26.457 22.282
7.310 5.780 7.242 5.710
435 6.553 341 6.365
2.435 1.073 2.435 1.070
- - (1.712) (2.612)
167 408 139 (154)
3.420 24 3.395 24
1.895 1.239 1.919 1.192
45.943 40.460 40.216 33.877
- - - 35
907 (25.207) 3.218 (19.014)
(20.800) (6.810) (20.136) (4.007)
(3.694) (1.659) (3.697) (1.942)
2.889 (6.331) 1.060 (7.670)
245 (1.160) 245 (1.160)
(4.344) 3.671 (4.345) 4.650
1.374 (2.409) 927 (16.923)
149 (230) 125 157
(293) 324 (624) 81
(2.150) (2.091) 1.362 764
420 655 522 (1.129)
(607) (303) 979) (2.737)
748 252 1.097 1.643
20.787 (838) 18.991 (13.375)
(6.566) (1.902) (6.566) (1.902)
14.221 (2.740) 12.425 (15.277)
(14.939) (13.348) (14.112) (13.244)

(3.138) - (3.138) -
- - - (278)
(192) (3.211) (154) (2.823)
(18.269) (16.559) (17.404) (16.345)
(4.248) (6.992) (4.220) -
144.876 102.186 140.538 95.840
(123.210) (74.462) (122.868) (61.353)
(14.157) (7.765) (14.157) (7.663)
3.261 12.967 (707) 26.824
(787) (6.332) (5.686) (4.798)
14.191 20.184 6.185 10.983
1.127 (339) - -
12.277 14.191 499 6.185
(787) (6.332) (5.686) (4.798)




Blau Farmacéutica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Blau Farmacéutica S.A., doravante denominada Blau ou Companhia, é uma sociedade por
acoes de capital fechado com sede na Cidade de Cotia, Estado de Sao Paulo, na rodovia Raposo
Tavares km 30,5, e tem por objeto social a industrializagdo, comercializagdo, importacdo e
exportacdo de produtos farmacéuticos para consumo humano e insumos biofarmacos, ¢ atua nos
principais segmentos farmacéuticos tais como biotecnologicos, hemoderivados, antivirais,
antitrombdticos e oncolégicos, entre outros, por meio de unidades de negdcios hospitalar,
genéricos e medicamentos isentos de prescri¢ao.

Entidades controladas

Empresa Pais Participacao

31/12/2014 31/12/2013

Blau Farmacéutica Colombia S.A.S. Colombia 50,98% 50,98%
Blau Farma Uruguay S.A. Uruguai 100% 100%

Blau Farmacéutica Colombia S.A.S.

Blau Farmaceutica Colombia ¢ uma Companhia sediada em Bogota na Colombia que tem como
objeto social a producdo e comercializacdo de medicamentos farmacéuticos para consumo
humano e insumos biofarmacos, e atua nos principais segmentos farmacéuticos. A principal
atividade da Companhia ¢ a importagao de produtos da controladora para distribuicao na
Colombia a paises proximos da america latina.

Blau Farma Uruguay S.A.

Blau Farma Uruguay S.A. ¢ uma Companhia sediada em Montevideo no Uruguai que tem como
objeto social comercializa¢do de medicamentos farmacéuticos para consumo humano e
insumos biofdrmacos, e atua nos principais segmentos farmacéuticos. Atualmente a empresa se
encontra sem atividade operacional. E esperado que as operagdes da Companhia se iniciem a
partir do segundo semestre de 2015.

Transacdes societarias no exercicio comparativo

Agquisicdo de controladas

Com base no seu projeto de expansao, a Companhia em 17 de janeiro de 2013 obteve o controle
da Blau Farma Uruguay S.A. - anteriormente denominada Ganden S.A. ao adquirir 100% do
capital da empresa.

Situada na cidade de Montevideo, Uruguai, a aquisi¢cdo da Blau Farma Uruguay S.A. permitird a
continuidade da internacionaliza¢cdo da marca na América Latina. Assim como a controladora, a
Blau Farma atua no ramo farmacéutico ¢ tem como objeto a importacdo, distribuigao,
fracionamento, fabricagdo e exportagdo de produtos farmac€uticos da linha hospitalar.

A Blau Farma Uruguay S.A. ndo esta operando e encontra-se atualmente em estruturagéo e
adequacao para atendimento as exigéncias do Ministério da Saude do Uruguai. O inicio das
operagoes esta previsto o segundo semestre de 2015.
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Blau Farmacéutica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Contraprestagdo transferida
O valor total da transacdo de aquisi¢do do controle da Blau Farma Uruguay S.A. foi de
2.627.969,94 pesos uruguaios que correspondia na época da aquisi¢do a R$ 278.

O quadro abaixo demonstra a quantidade de agdes adquiridas diretamente do ex-controlador
demonstrando o valor nominal das a¢des adiquiridas, o agio e o valor total pago pela
Companbhia:

Valores em milhoes de Pesos Uruguaios

N° ag¢des  Valor nominal Prémio/agio Valor total

Aquisigdo de a¢des do ex-controlador 2.500 $ 66.291,00 $2.561.678,94 $2.627.969,94

Ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos na data de aquisicao

R$
Intangivel (Registro Patente) 27
Outros créditos 4
Outras contas a pagar (24)
Total liquido de ativos identificaveis 7
Participagdo da Blau nos ativos liquidos 100% 7

Os possiveis passivos cotingentes na data de aquisi¢do foram integralmente assumidos pelo ex-
controlador conforme contrato celebrado entre as partes, e portanto ndo foram reconhecidos no
balango de aquisigao.

Agio apurada na aquisicio
O agio reconhecido como resultado da aquisigéo foi identificado conforme segue:

Valor total da contraprestagdo transferida 278
Valor justo dos ativos liquidos identificaveis @)
Agio apurado 271

O agio ¢ atribuido principalmente a expectativa de rentabilidade futura e as sinergias as quais se
esperam atingir na integragdo da Blau Farma Uruguay S.A. as operacdes existentes de
distribui¢do de produtos farmacéuticos da Companhia no Uruguai e em toda América Latina.
Nenhuma parte do agio reconhecido tem expectativa de ser dedutivel para os fins de imposto de
renda e contribui¢do social.

No balango patrimonial individual da Companhia o agio acima demonstrado esta incluido no
valor contabil do investimento, enquanto que no balango patrimonial consolidado o agio esta
apresentado na conta de intangivel. Considerando a natureza do agio, de vida util indefinida, a
amortizacao do agio ndo ¢ permitida, todavia anualmente o valor ¢ sujeito a avaliacdo de
recuperabilidade.

Custos de aquisi¢ao

A Companhia ndo incorreu em custos adicionais a contribuicdo efetivamente paga aos ex-
controladores, tais como por exemplo honorarios advocaticios e outros custos. Os honorarios
advocaticios foram de responsabilidade do vendendor.
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Blau Farmacéutica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Agquisicdo e incorporagdo de controlada sob controle comum

Em 26 de dezembro de 2012 a Companhia adquiriu 100% do capital social da empresa Ariston
Industrias Quimicas e Farmacéuticas Ltda. (“Ariston”). A Ariston ja pertencia ao grupo
econdmico da Companhia, por ter controladores em comum, e por esta razéo esta opera¢do nao
se qualificou nos critérios de apuracao, registro, contabilizacdo e divulga¢do do CPC 15 -
Combinagdo de negocios. Desta forma, a transacdo foi reconhecida por valores histéricos
contabeis e ndo foi apurado o valor justo dos ativos e passivos na data da operacgdo.

A aquisicao foi efetuada pelo montante de R$ 500, liquidado integralmente em Janeiro de 2013.
Como a Ariston possuia um patrimonio liquido de R$ 1.605 na data da aquisigao, foi registrado
um ganho proveniente de compra vantajosa de R$ 1.105 diretamente na conta reserva de lucros
no patriménio liquido da Companhia em 31 de dezembro de 2012.

Conforme AGE em 30 de janeiro de 2013, foi aprovada a incorporag@o pela Companhia de sua
controlada integral Ariston Industrias Quimicas e Farmacéuticas Ltda.

O balango patrimonial da controlada incorporada apresentava os seguintes saldos na data de
incorporacdo (em milhares de reais):

Ativo Passivo
Circulante 26.125 Circulante 27.935
Caixa £ equivalentes de caixa 35 Fornecedores 23.939
Contas a receber de clientes 12247 Empréstimos e financiamentos 134
Estoques 13.407 Obrigagdes fiscais 1.003
Outros créditos 436 Obrigagdes trabathistas 2 sociais 2031
Crutras contas a pagar 738
Nio Circulante 11.629
Imobilizade 10.769 Nio Circulante 6,734
Intangivel 260 Empréstimos e financiamentos 4509
Imposto de renda 2 contribuigio social diferidos 2135
Total do ative 31754 Total do passivo 34.669
Acervo liguido incorporado 085

Base de preparaciao das demonstracoes financeiras

Declaraciao de conformidade
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

A emissao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela diretoria
em 13 de abril de 2015.

Base de mensuracio

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
historico, exceto pelos instrumentos financeiros ndo-derivativos designados pelo valor justo por
meio do resultado que sdo mensurados pelo valor justo.
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Blau Farmacéutica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacao destas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragdo
utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis e os
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 5 - Contas a receber de clientes - provisdo para crédito de liquidagao duvidosa;

Nota 6 - Estoques - provisdo para perdas com estoques;

Nota 9 - Imobilizado - depreciacio;

Nota 10 - Intangivel - amortizacao e recuperagdo do agio;

Nota 14 - Emprestimos e financiamentos - classificagdo de arrendamento mercantil;

Nota 13 - Imposto de renda e contribuigdo social diferidos; e

Nota 15 - Provisdo para contingéncias;

Resumo das principais praticas contabeis
As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Consolidacao

Combinacdo de negocios

Combinagdes de negocio sdo registradas utilizando o método de aquisi¢cdo na data de aquisigdo,
isto €, quando o controle é transferido para a Companhia. Controle é o poder de governar a politica
financeira e operacional da entidade de forma a obter beneficios de suas atividades. Quando da
determinacdo da existéncia de controle, a Companhia leva em consideracao os direitos de voto
potenciais que sdo atualmente exerciveis.

A Companhia mensura o agio na data de aquisi¢do como:
o valor justo da contraprestacao transferida; mais

o montante reconhecido de qualquer participagdo de nao controladores na adquirida; menos
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o montante liquido (geralmente a valor justo) dos ativos identificaveis adquiridos ¢ dos passivos
assumidos.

Quando o valor ¢ negativo, o ganho com a compra vantajosa ¢ reconhecido diretamente no
resultado do exercicio.

A contraprestagdo transferida ndo inclui montantes referentes ao pagamento de relacionamentos
pré-existentes. Esses montantes sdo geralmente reconhecidos no resultado do exercicio.

Os custos da transagdo, exceto os custos relacionados a emissdo de instrumentos de divida ou
patrimonio, que a Companhia incorre em conexao com a combinagdo de negocios sdo registrados
no resultado conforme incorridos.

Participacdo de acionistas ndo-controladores
Para cada combinagdo de negodcios, a Companhia elege mensurar qualquer participagdo de nao-
controladores na adquirida, utilizando um dos seguintes critérios:

e pelo valor justo; ou
e pela participag@o proporcional dos ativos liquidos identificaveis da adquirida, que
geralmente sdo pelo valor justo.

Mudangas na participagdo da Companhia em uma controlada que ndo resultem em perda de
controle sdo contabilizadas como transa¢des com acionistas em sua capacidade de acionistas.
Ajustes a participagdo de ndo-controladores sdo baseados em um montante proporcional dos
ativos liquidos da subsidiaria. Nenhum ajuste ¢ feito no agio por rentabilidade futura (goodwill)
e nenhum ganho ou perda ¢ reconhecido no resultado do exercicio.

Controladas

As demonstragdes financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que o controle deixa de
existir. As politicas contabeis de controladas estdo alinhadas com as politicas adotadas pela
Companhia.

Nas demonstracdes financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras de
controladas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Transacgoes eliminadas na consolidacdo

Saldos e transagdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas ndo realizadas derivadas de
transagdes intragrupo, sdo eliminados na preparacdo das demonstragdes financeiras consolidadas.
Ganhos ndo realizados oriundos de transagdes com investidas registradas por equivaléncia
patrimonial sdo eliminados contra o investimento na propor¢ao da participagdo da Companhia na
investida. Perdas ndo realizadas sdo eliminadas da mesma maneira como sdo eliminados os
ganhos nao realizados, mas somente na extensdo em que nao haja evidéncia de perda por redugéo
ao valor recuperavel.

Moeda estrangeira

Transacoes em moeda estrangeira

Transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a respectiva moeda funcional da
Companhia pelas taxas de cambio nas datas das transacdes. Ativos e passivos monetarios
denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentacdo sdo reconvertidos para
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a moeda funcional a taxa de cadmbio apurada naquela data. O ganho ou perda cambial em itens
monetarios ¢ a diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional no comego do exercicio,
ajustado por pagamentos efetivos durante o exercicio e o custo amortizado em moeda estrangeira
a taxa de cambio no final do exercicio de apresentacdo. Ativos e passivos ndo monetarios que sdo
mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sdo reconvertidos para a moeda funcional a
taxa de cambio na data em que o valor justo foi determinado. As diferencas de moedas
estrangeiras resultantes da reconversao sdo geralmente reconhecidas no resultado.

Operacgoes no exterior

Os ativos e passivos de operagdes no exterior, incluindo ajustes de valor justo resultantes da
aquisicdo, sdo convertidos para Real (moeda funcional) as taxas de cambio apuradas na data de
apresentagdo. As receitas e despesas de operagdes no exterior sdo convertidas para Real as taxas
de cambio apuradas nas datas das transagoes.

As diferencas de moedas estrangeiras geradas na conversdao para moeda de apresentagdo sdo
reconhecidas em outros resultados abrangentes, e apresentadas no patrimoénio liquido. Entretanto
se a controlada nao for uma controlada integral, entdo a parcela correspondente da diferenga de
conversao ¢ atribuida aos acionistas ndo controladores.

Quando uma operagao no exterior ¢ alienada, o valor registrado em conta de ajuste acumulado
de conversao ¢ reclassificado para resultado como parte do resultado na alienagdo. Quando a
alienagdo € de apenas uma parte do investimento de uma controlada que inclua uma operagdo no
exterior, de forma de que o controle seja mantido, a parcela correspondente de tal valor
acumulado ¢ re-atribuida a participacdo dos acionistas ndo controladores. Em quaisquer outras
alienag0es parciais de operagdo no exterior, a parcela correspondente a alienagéo é reclassificada
para resultado.

Ganhos ou perdas cambiais resultantes de item monetario a receber de, ou a pagar a, uma operagdo
no exterior, cuja liquidagdo nado tenha sido nem planejada nem tenha probabilidade de ocorrer no
futuro previsivel, sdo considerados como fazendo parte do investimento liquido na operacao no
exterior ¢ sdo reconhecidos em outros resultados abrangentes, e apresentados no patrimoénio
liquido.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companbhia e suas controladas reconhecem os empréstimos, recebiveis e depositos inicialmente
na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente na data da negociacao na qual a Companhia e suas controladas se tornam uma das
partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro ¢ desreconhecido quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo
expiram, ou quando os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transagdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade
do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer participagdo que seja criada ou retida pela
Companhia e suas controladas nos ativos financeiros transferidos, ¢ reconhecida como um ativo
ou passivo separado.

Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia e suas controladas tenham o direito legal de
compensar os valores e tenham a inteng¢do de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente.
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A Companhia e suas controladas tém ativos financeiros nao derivativos classificados como ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagdo, ou seja, designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do
resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas
em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos e estratégia de investimentos
documentadas pela Companhia. Os custos da transacdo sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo mensurados
pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos, os quais levam em consideragao
qualquer ganho com dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo por meio do resultado compreendem
aplicacdes financeiras que estdo classificadas dentro de caixa e equivalentes de caixa.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido
de quaisquer custos de transacgdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos e
recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, deduzidos de
qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis compreendem contas a receber de clientes, adiantamentos a socios,
empréstimos a receber e outras contas a receber.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratag@o e que sdo prontamente
convertidos em montante conhecido de caixa, sujeito a um risco insignificante de mudanga de
valor, e sdo utilizadas pela Companhia e suas controladas na gestao das obrigagdes de curto prazo.

Passivos financeiros ndo derivativos

Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a
Companhia e suas controladas se tornam uma parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.
Um passivo financeiro ¢ desreconhecido quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas,
canceladas ou expiradas.

A Companbhia e suas controladas classificam fornecedores, empréstimos e financiamentos e outras
contas a pagar como passivos financeiros ndo derivativos.

Tais passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzidos de quaisquer
custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Instrumentos financeiros derivativos

Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo e qualquer variagdo em relagdo aos
custos de transagdo atribuiveis sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Apds o
reconhecimento inicial, os derivativos sao mensurados pelo valor justo, e as variacdes no valor
justo sdo registradas imediatamente no resultado.
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A Companhia e suas controladas nio apresentam instrumentos financeiros derivativos em aberto
em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

Imobilizado

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisicao ou construgdo, deduzido
de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas de reducdo ao valor recuperavel
(impairment). O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuives a aquisi¢do do ativo.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparagao
entre os recursos advindos da alienagao com o valor contabil do imobilizado e sdo reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas no resultado.

O custo de reposicao de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Companhia e suas controladas e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O
valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de
manutencao no dia-a-dia do imobilizado sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que estao disponiveis para uso, ou
no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a construgdo ¢ finalizada ¢ o
ativo esta disponivel para uso.

A depreciagdo € calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens. A
depreciagdo € geralmente reconhecida no resultado, a menos que o montante esteja incluido no
valor contabil de outro ativo. Ativos arrendados sdo depreciados pelo menor periodo entre a vida
util estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja razoavelmente certo que a
Companhia obtera a propriedade do bem ao final do prazo de arrendamento. Terrenos nio sio
depreciados.

Ativos intangiveis e agio

Agio

O 4gio resultante da aquisi¢do de controladas ¢ apresentado com os ativos intangiveis nas
demonstracgdes financeiras consolidadas. Para a mensuragdo do 4gio no reconhecimento inicial,
veja a nota explicativa 3.a.(i).

Mensuracgoes subsequentes

O 4gio ¢ mensurado pelo custo, deduzido das perdas acumuladas por redugdo ao valor
recuperavel. Com relag@o as investidas registradas pelo método de equivaléncia patrimonial, o
valor contabil do agio ¢ incluido no valor contabil do investimento, e qualquer perda por reducao
ao valor recuperavel ¢ alocada para o valor contabil do investimento como um todo.

Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e suas controladas e que t€ém vidas
uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por reducdo ao valor recuperavel.
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Amortizacdo

Exceto pelo agio, os ativos intangiveis sdo amortizados com base no método linear e a
amortizagdo ¢ reconhecida no resultado pela vida util estimada dos ativos, a partir da data em que
estes estdo disponiveis para uso.

Arrendamentos

Ativos arrendados

Ativos mantidos pela Companhia e suas controladas sob arrendamentos que transferem
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade, sdo classificados como
arrendamentos financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado ¢ mensurado pelo
montante igual ao menor entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do
arrendamento. Apds o reconhecimento inicial, o ativo € contabilizado de acordo com a politica
contabil aplicavel ao ativo.

Os ativos mantidos sob outros arrendamentos sao classificados como arrendamentos operacionais
e ndo sdo reconhecidos no balango patrimonial da Companhia e suas controladas.

Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais sdo reconhecidos no resultado pelo
método linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivos de arrendamentos recebidos sdo
reconhecidos como uma parte integrante das despesas totais de arrendamento, pelo prazo de
vigéncia do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros sao alocados
entre despesas financeiras e reducao do passivo em aberto. As despesas financeiras sdo alocadas
a cada periodo durante o prazo do arrendamento visando produzir uma taxa periddica constante
de juros sobre o saldo remanescente do passivo.

Ativos biologicos

Sdo compostos por células animais e bactérias, reconhecidas ao custo incorrido de formagao. Os
custos de formagao sdo substancialmente compostos por aquisi¢ao de clones e acompanhamento
cientifico.

Estoques

Os estoques sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo
dos estoques ¢ baseado no critério do custo médio ponderado e inclui gastos incorridos na
aquisi¢cdo de estoques, custos de producdo e transformagdo e outros custos incorridos em trazé-
los as suas localizacdes e condigdes atuais. No caso dos estoques manufaturados e produtos em
elaboragdo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricacdo baseado na capacidade
operacional normal.

O valor realizavel liquido € o prego estimado de venda no curso normal dos negécios, deduzido
dos custos estimados de conclusdo e despesas estimadas necessarias para efetuar as vendas.

Reducio ao valor recuperavel

Ativos financeiros ndo derivativos (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado ¢ avaliado a cada data
das demonstracdes financeiras para determinar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel.
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Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se existir uma evidéncia objetiva de perda como
resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e
que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados daquele
ativo que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo-pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, a renegociagdo do valor devido a Companhia e suas
controladas sobre condigdes que ndo seriam aceitas em outras transacdes, indica¢des de que o
devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo
para um titulo.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas controladas, que ndo os
estoques, ativos biologicos € imposto de renda e contribuigdo social diferidos, sdo revistos a cada
data de apresentacdo para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo ¢ estimado.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil de um ativo ou
sua unidade geradora de caixa (“UGC”) exceda seu valor recuperavel. Perdas de valor sdo
reconhecidas no resultado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre o valor em uso € o
valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos que reflita uma avaliagdo de mercado atual sobre o periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo ou UGC. Para testar o valor recuperavel, os ativos que nao
podem ser testados individualmente sdo agrupados ao menor grupo de ativos que gera entrada de
caixa a partir de seu uso continuo e que sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa
de outros ativos ou UGCs.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013, a Companhia e suas controladas
ndo identificaram indicadores de perda no valor de seus ativos ndo financeiros.

Beneficios a empregados
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo ¢é reconhecido pelo valor esperado a ser pago em dinheiro ou participagdo nos lucros
de curto prazo.

Provisoes

Uma provisdo ¢ reconhecida se, em fungdo de um evento passado, a Companhia ¢ suas
controladas tém uma obrigagdo legal ou construtiva presente que possa ser estimada de maneira
confiavel, e ¢ provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. As
provisdes sdo determinadas através do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a uma taxa
antes dos impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no
tempo e riscos especificos para o passivo. Os efeitos do desconto a valor presente sdo
reconhecidos no resultado como despesa financeira.
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Dividendos e juros sobre capital proprio

A distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio é reconhecida como um passivo nas
demonstracdes financeiras da Companhia e suas controladas apos serem aprovados em
deliberagdo por Assembléia Geral. O beneficio fiscal dos juros sobre capital proprio é reconhecido
na demonstragdo de resultado porém o montante de juros sobre capital proprio € reclassificado
para fins de apresentacdo e apresentado como destina¢do do lucro liquido na demonstrac¢ao das
mutagdes do patrimonio liquido.

Receita operacional

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor justo
da contraprestagdo recebida ou a receber, liquida de devolugdes, descontos comerciais e
bonificagdes. A receita operacional ¢ reconhecida quando (i) os riscos e beneficios mais
significativos inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador, (ii) for
provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a Companhia, (iii) os custos
associados e a possivel devolu¢do de mercadorias puderem ser estimados de maneira confiavel,
(iv) ndo haja envolvimento continuo com os bens vendidos, (v) o valor da receita operacional
possa ser mensurado de maneira confidvel. Caso seja provavel que descontos serdo concedidos e
o valor possa ser mensurado de maneira confiavel, entdo o desconto é reconhecido como uma
redugdo da receita operacional conforme as vendas sdo reconhecidas.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos, variagdes cambiais
ativas, variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado. A receita de juros € reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros por atraso, variagdes cambiais passivas,
perdas no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240.000 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social.

A despesa com imposto de renda e contribuig¢do social compreende os impostos de renda correntes
e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro tributavel do exercicio,
com base nas taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de elaboragao
das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores.

O ativo fiscal diferido é reconhecido com relagdo aos prejuizos fiscais e as diferengas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores
usados para fins de tributagao.

A mensuracdo do imposto diferido reflete as conseqiiéncias tributarias que seguiriam a maneira

sob a qual a Companbhia espera, ao final do exercicio de elaboracao das demonstracdes financeiras,
recuperar ou liquidar o valor contabil de seus ativos e passivos.
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O imposto diferido ¢ mensurado com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferengas
temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e sejam referentes a impostos cobrados pela mesma autoridade
tributaria e sobre a mesma entidade sujeita a tributagdo, ou sobre entidades tributaveis distintas
mas que exista a intengdo de liquidar os impostos correntes passivos e ativos em uma base liquida
ou os ativos e passivos fiscais serdo realizados simultaneamente.

Uma vez que a Companhia ndo efetua a avaliagdo de que lucros futuros tributaveis estardo
disponiveis para realizagdo do credito tributario, o ativo fiscal diferido sobre prejuizos fiscais e
diferengas temporarias nao é reconhecido.

Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas

Uma série de novas normas, alteracdes de normas e interpretacdes internacionais serdo efetivas
para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2015 ou futuramente e ndo foram adotadas na
preparagdo destas demonstragdes financeiras. Aquelas que podem ser relevantes para a
Companhia estdo mencionadas abaixo. A Companhia ndo planeja adotar estas normas de forma
antecipada.

IFRS 9 - Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)
A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes existentes na IAS 39 Financial

Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo). A IFRS 9 inclui orientagdo revista sobre a classificacdo e mensuracdo de
instrumentos financeiros, incluindo um novo modelo de perda esperada de crédito para o calculo
da redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, € novos requisitos sobre a contabiliza¢ao
de hedge. A norma mantém as orientagdes existentes sobre o reconhecimento e
desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39.

A TFRS 9 ¢ efetiva para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018, com adogdo
antecipada permitida.

IFRS 15 Revenues from Contracts with Customers (Receita de Contratos com

Clientes)
A TFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a contraprestagado

que ela espera receber em troca do controle desses bens ou servigcos. A nova norma, quando for
adotada, vai substituir a maior parte da orientacdo detalhada sobre o reconhecimento de receita
que existe atualmente em IFRS e U.S. GAAP. A nova norma ¢ aplicavel a partir de ou apds 1° de
janeiro de 2017, com adogdo antecipada permitida pela IFRS. A norma podera ser adotada de
forma retrospectiva, utilizando um abordagem de efeitos cumulativos.

A Companhia esta avaliando os potenciais impactos que 0s novos pronunciamentos contabeis
poderdo acarretar nas demonstragdes financeiras e divulgagdes, e ndo pretende adoté-los
antecipadamente.
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Adicionalmente, ndo se espera que as seguintes novas normas ou modificagdes possam ter um
impacto significativo nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.

* [FRS 14 - Regulatory Deferral Accounts (Contas Regulatorias de Diferimento);

* Accounting for Aquisitions of Interests in Joint Operations (Contabilizacdo de Aquisi¢des de
participacdes em Operagdes em conjunto) (alteracdo do IFRS 11);

* Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation (Esclarecimento sobre
Meétodos Aceitaveis de Depreciagdo e Amortizagao) (alteragoes da IAS 16 e IAS 38);

* Defined Benefit Plans: Employee Contributions (Plano de Beneficio Definido: Contribuigéo
de empregados) (alteracdo da IAS 19);

* Melhorias anuais das IFRSs de 2010-2012;

* Melhorias anuais das IFRSs de 2011-2013.

*Agricultura: Plantas Produtivas (alteracdes a IAS 16 e IAS 41)

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteragdo

nos pronunciamentos vigentes correspondentes as estas normas. Ado¢do antecipada nao ¢
permitida.

Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora

2014 2013 2014 2013
Caixa equivalente em US dolar 5 29 5 29
Caixa equivalente em Euro 21 24 21 24
Caixa em Real 17 7 12 6
43 60 38 59
Banco conta movimento 1.157 597 461 24
Aplicagdes financeiras 11.077 13.534 0 6.102
12.234 14.131 461 6.126

Total Caixa e equivalentes de

caixa 12.277 14.191 499 6.185

As aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, s3o prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. A
Companhia e suas controladas possuem opg¢ao de resgate antecipado dos referidos titulos, sem
penalidades ou perda de rentabilidade.
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As aplicacGes financeiras referem-se substancialmente a certificados de depdsitos bancarios e
fundos de renda fixa, resgataveis no curto prazo e remuneradas as taxas de mercado podendo
chegar até 112% do Certificado de Deposito Interbancario (CDI).

A exposi¢do da Companhia a riscos de taxas de juros e variacdo cambial é divulgada na nota
explicativa n° 20.

Contas a receber de clientes

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
No Pais 72.809 58.385 60.195 58.385
No Exterior 1.450 13.787 1.450 3.080
Partes Relacionadas (nota 11) 7.565 10.892 11.520 15.196
Provisao para crédito liquidagdo duvidosa (3.388) (3.554) (2.224) (2.363)
78.436 79.510 70.941 74.298

Idade dos saldos de contas a receber de clientes

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013

A vencer 69.295 69.043 60.636 62.639
Vencidas:

De 1 a 30 dias 3.125 9.106 3.125 9.106
De 31 a 60 dias 984 1.424 984 1.424
De 61 a 180 dias 2.379 3.491 2.379 3.492
Acima de 181 dias 6.041 - 6.041 -
Subtotal 81.824 83.064 73.165 76.661
Provisdo para crédito liquidacao duvidosa (3.388) (3.554) (2.224) (2.363)
Total 78.436 79.510 70.941 74.298

A Companhia possui como procedimento para a constituicdo da provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa os titulos vencidos de clientes privados, com excegdo das partes relacionadas,
as quais ja ingressaram para cobranca na esfera administrativa. Recebiveis de 6rgaos publicos nao
sdo provisionados.
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A movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa esta apresentada a seguir:

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Saldo da Provisdo para créditos de liquidacéo
duvidosa exercicio anterior (3.554) (3.962) (2.363) (2.209)
Constituicio (615) (241) (450) (241)
Reversao 781 649 589 87
Saldo da Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (3.388) (3.554) (2.224) (2.363)
6 Estoques
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Produtos acabados 10.420 13.343 7.104 9.958
Produtos de revenda 568 387 - -
Produtos semi-acabados 15.957 7.597 15.957 7.597
Produtos em elaboracao 218 - 218 -
Matérias-primas 16.348 11.981 16.348 11.981
Materiais de embalagem 15.800 13.030 15.800 13.030
Materiais em poder de terceiros 1.031 1.282 1.031 1.282
Importacdo em andamento 769 314 229 314
Adiantamento para importacdo 10.698 6.495 10.698 6.482
71.809 54.429 67.385 50.644

Em 2014, a provisdo para desvalorizagdo dos estoques, para trazé-los aos seus valores realizaveis
liquidos, totalizaram R$ 3.844 na controladora ¢ R$ 3.991 no consolidado (R$ 449 na
controladora e R$ 571 no consolidado em 31 de dezembro de 2013). A constitui¢do de provisdo
no exercicio e a reversdo de provisdo constituida em exercicios anteriores estdo incluidas em
custos das vendas.
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Movimentaciao da provisdo para desvaloriza¢iao dos estoques

Controladora

Saldo inicial
Constitui¢do
Reversao

Saldo final

Impostos a recuperar

Circulante

ICMS

IPI

PIS

COFINS
Impostos retidos

Total

Nado circulante

CIAP
PIS
COFINS
Outros

Total nao circulante

Total

Circulante

ICMS
IPI

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
571 561 449 473
3.556 34 3.450 -
(136) (24) (55) (24)
3.991 571 3.844 449
Consolidado
2014 2013
517
109 77
- 867
- 3.329
233 96
859 4.369
417 -
1.319 -
5471 -
316 319
7.523 319
8.382 4.688
Controladora
2014 2013
517 -
109 77
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Consolidado
2014 2013
PIS - 867
COFINS - 3.329
Impostos retidos 233 96
Total 859 4.369
Ndo circulante
CIAP 417 .
PIS 1.319 -
COFINS 5471 .
Total nio circulante 7.207 -
Total 8.066 4.369
Investimentos
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013

Participacdo Blau Farmacéutica Colombia S.A.S - - 9.024 7.158
Agio com investimento Blau Colémbia S.A.S - - 6.800 6.800
Participacdo Blaufarma Uruguay S.A - - (724) 7
Agio com investimento Blaufarma Uruguay S.A - - 271 271
Outros investimentos 9 9 - -
Total 9 9 15.371 14.236

2014

Equivalencia Patrimonial
Saldo inicial Aquisigao Equivalencia  Lucro ndo Equivalencia Ajuste Baiza por Saldo final
de empresa Patrimonial Realizado Patrimonial liquida Conversao Incorporagio

EBlau Colombia 7158 043 [346) 2395 [5629] 024

Ellau Uruguay 7 [683) - [683) [48) [724]

Total 7165 1.366 [346) 1.712 [577) 8.300

2013

Equivalencia Patrimonial
Saldo inicial Aquisigio Equivalencia  Lucro ndo Equivalencia Ajuste Baiza por Saldo final
de empresa Patrimonial Realizado Patrimonial liquida Conversao Incorporagio

Aristan 1605 1481 1481 [3.08E) -

Blau Colombia 5278 1450 [219) 1131 78 7158

Elau Uruguay - 7 - - - 7

Total 6880 7 293 [319] 2.612 752 [3.086) 7.165
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Imobilizado

Consolidado

Blau Farmacéutica S.A.

Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2013 e 2012

Taxa média

depreciagao

a.a
Custo

Imoveiz

Terrenos

Maquinas e equipamentos
Beronave e veiculos

Maoveiz e utensilios
Imstalagdes emuso
Equipamentos de informatica
Imabilizado em andamentas
Outros

Total custo
Depreciagio

Imoveis e terrenos

Maquinas e equipamentos
Beranave e veiculas

Moweis e utensilios
Instalagdes emuso
Equipamentos de informatica

Total depreciagio acumulada

Saldo liquido

i
10
10
10
13

4%

27

Jzh2oz Adigao Transf. Baixa JMN22013
G5 - - 513
200 - - 300
ITATS 5.631 107) 43.633
10,974 340 [3.230 2.654
4.453 23T (161 4.374
5.77E 258 g - 6.035
1576 453 [62] 13585
5.233 4.433 (8] [1.253) 3.5M
T35 24 [44:3] 373
68157 13.348 (11.117) T0_388
[23] [£3] - (500
[3.360] [3.273) 23 [12.5613)
[5.573) [377) 4502 [2.054]
[2.532] [333] - [2.325]
[3.157) [433] 1 [3.643)
[1.232] [233] 35 [1.477]
[21.873] [5.456]) 4564 [22.771)
46278 47 617
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Consolidado
Taxa média 31/12/12013 Adicao Transf. Baixa 31/12/2014
depreciacio
a.a
Custo
Terrenos 500 - - - 500
Imoéveis 618 - - - 618
Magquinas e equipamentos 8% 43.699 1.739 508 (53) 45.893
Acronave ¢ veiculos 10% 2.684 - - (884) 1.800
Moveis e utensilios 10% 4.974 208 44 (7 5.219
Instala¢es em uso 10% 6.038 745 - - 6.783
Equipamentos de informatica 19% 1.985 203 - - 2.188
Outros 4% 379 - - - 379
Imobilizado em andamentos 9.511 9.076 (552) - 18.035
Adiantamento bens entrega futura - 2.969 - - 2.969
Total custo 70.388 14.940 - (944) 84.384
Depreciacio
Imoveis (50) (26) - - (76)
Maquinas e equipamentos (12.615) (4.778) - - (17.393)
Aeronave e veiculos (2.055) (266) - 550 (1.771)
Moveis e utensilios (2.925) (647) - - (3.572)
Instalagdes em uso (3.649) (624) - - (4.273)
Equipamentos de informatica (1.477) (262) - - (1.739)
Total depreciacdo acumulada (22.771) (6.603) - 550 (28.824)
Saldo liquido 47.617 55.560
Controladora
Taxa média Proviniente
depreciagio de incorporagio
a.a Jz2nzo12 Controlada Adigso Transf. Baixa J2z013
Custo
Imaoveiz E15 - - - - E15
Terrenaos S00 - - - - S00
Miquinas & equipamentos & 28.245 9.907 E.631 - 107 44,676
feronave e veiculos 0 10.606 277 340 - (3.2300 2533
Moveiz & utensilios 0 1483 1.556 537 - [1E] 3.890
Instalagdes emuso 0 436 5.276 258 g - 6.035
Equipamentos de informdatica 133 1.406 16 ddd - 1621 1.904
Imabilizada em andamentos 5.205 ES 4.5158 (8] [1.257] 9.526
Chatras 42 743 - 15 - [443) 324
Total custo 5031 17.527 13.346 - (11.115) 70.063
Depreciagao
Imoveis e terrenos [25] [25] - - [50)
Maquinas e equipamentas [7.509) [2.173] [3.268) - 23 [12.327)
Beronave e veiculos [5.350) 54 [376) - 4 635 [1.752)
Moveis e utensilios [B40] [1.657] [393) - - [2.630)
Instalagdes emuso [307) [2.932) [433) - 1 [3.737)
Equipamentos de informatica [1.166] (1] [275] - 35 [1.417]
Total depreciagsc acumulada (15.027) (6.860) [5.436) = 4. 750 [22.573)
Saldo liquido 35.284 47.436
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Custo

Terrenos

Imoveis

Maquinas e equipamentos
Aeronave e veiculos

Moveis e utensilios

Instalagdes em uso

Equipamentos de informatica
Outros

Imobilizado em andamentos
Adiantamento bens entrega futura

Total custo

Depreciacio

Imoveis e terrenos

Magquinas e equipamentos
Aeronave e veiculos

Moveis e utensilios
Instalagbes em uso
Equipamentos de informatica

Total depreciagdo acumulada

Saldo liquido

Blau Farmacéutica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Controladora
Taxa média
depreciacao 31/12/12013 31/12/2014
a.a Adicao Transf. Baixa
500 - - - 500
618 618
8% 44.676 1.665 508 1) 46.848
10% 2.593 - (862) 1.731
10% 3.890 155 44 ) 4.082
10% 6.038 745 - - 6.783
19% 1.904 196 - - 2.100
4% 324 - - 324
9.526 8.373 (552) - 17.347
- 2.978 - - 2.978
70.069 14.112 - (870) 83.311
(50) (26) - (76)
(12.927) (4.762) - (17.689)
(1.752) (265) 529 (1.488)
(2.690) (647) - (3.337)
(3.737) (624) - (4.361)
(1.417) (251) - (1.668)
(22.573) (6.575) 529 (28.619)
47.496 54.692

O Imobilizado em andamento refere-se substancialmente a constru¢ao do novo galpao de

armazenazem de estoques. A Companhia espera concluir a obra no segundo semestre de 2015.
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10 Intangivel

Consolidado

Saldo Adicoes Saldo

2012 2013
Custo
Softwares 526 2.823 3.349
Marcas 877 - 877
Registros sanitarios 111 88 199
Patente 0 29 29
Agio (i) 6.800 271 7.071
Total Custo 8.314 3.211 11.525
Amortizac¢do
Softwares 257) 274) (531)
Registros sanitarios (6) (50) (56)
Total Amortizacdo Acumulada (263) (324) (587)
Saldo liquido 8.051 10.938

Consolidado

Saldo Adicoes Baixas Saldo

2013 2014
Custo
Softwares 3.349 154 - 3.503
Marcas 877 - - 877
Registros sanitarios 199 38 (16) 221
Patente 29 - 29) -
Agio (i) 7.071 - - 7.071
Total Custo 11.525 192 45 11.672
Amortizag¢do
Softwares (531) (667) - (1.198)
Registros sanitarios (56) (41) 4 (93)
Total Amortizacio Acumulada (587) (708) 4 (1.291)
Saldo liquido 10.938 10.381
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Controladora

Saldo Proveniente de Adicoes Saldo

2012 incorporacio 2013
Custo de controlada
Softwares 526 - 2.823 3.349
Marcas 18 859 - 877
Total Custo 544 859 2.823 4.226
Amortizacdo
Softwares (257) - (274) (531)
Total Amortizacdo Acumulada (257) - (274) (531)
Saldo liquido 287 3.695

Controladora

Saldo Adicdes Saldo

2013 2014
Custo
Softwares 3.349 154 3.503
Marcas 877 - 877
Total Custo 4.226 154 4.380
Amortizac¢do
Softwares (531) (667) (1.198)
Total Amortizacdo Acumulada (531) (667) (1.198)
Saldo liquido 3.695 3.182

Teste da reducgdo ao valor recuperadvel (impairment) - Intangivel

A Companhia avaliou a recuperacdo do valor contabil dos agios utilizando o conceito do “valor
em uso”, por meio de modelos de fluxo de caixa descontado através de uma estimativa de cada
Unidade Geradora de Caixa (“UCG”) de cinco anos, representativos dos conjuntos de bens
tangiveis e intangiveis registrados na controlada que gerou o agio.

O processo de determinacao da recuperagdo da UCG baseado no Valor em Uso envolve utilizagao
de premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos de caixa, tais como taxas de crescimento
de receitas, custos e despesas, estimativas de investimentos e capital de giro futuros e taxas de
descontos. As premissas sobre projecdes de crescimento, do fluxo de caixa e dos fluxos de caixa
futuro sd3o baseadas nas melhores estimativas da Administragdo, bem como em dados
comparaveis de mercado, das condi¢des economicas que existirdo durante a vida economica do
conjunto de ativos que proporcionam a geragao dos fluxos de caixa. Os fluxos de caixa futuros
foram descontados com base na taxa representativa do custo de capital.
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Baseando-se no teste anual de recuperacdo dos ativos intangiveis, elaborado sobre as projegdes
realizadas sobre as demonstracdes financeiras, perspectivas de crescimento a época e
acompanhamento das projecdes e dos resultados operacionais durante o periodo, ndo foram
identificadas possiveis perdas ou indicativos de perdas, visto que o valor em uso € superior ao
valor liquido contabil na data da avaliagdo. Os principais pressupostos utilizados na determinagéo
dos fluxos de caixa futuros descontados a valor presente das operagdes sdo conforme segue:

Venda de produtos Considerada a base de venda liquida de impostos e devolugdes
Linha hospitalar Crescimento de 7% a.a.

Linha oncologia Crescimento de 10% a.a.

Linha biologica Crescimento de 15% a.a.

Suturas Crescimento de 7% a.a.

Despesas operacionais

Fixas Crescimento linear de 5% a.a.
Variaveis Proporcional A Receita Operacional Liquida com base em 31/12/14
FCD - Custo financeiro 8% a.a. capitalizado

Partes relacionadas

(a) Controlador final
Durante o exercicio de 2014, ndo houveram emissdo de novas a¢oes. Como resultado
controlador final permanece o maior acionista da Companhia Sr. Marcelo Hahn.

(b) Remuneracio de pessoal-chave da Administraciao

A remuneragdo de pessoal-chave da Administracdo compreende salarios e beneficios diretos, tais
como assisténcia médica, odontologica e alimentacdo. A Companhia nio fornece beneficios nao
caixa a diretores, tampouco contribui para um plano de beneficio definido pos-emprego. Nao ha
politicas de opcdo de compra de agdes da Companhia.

2014 2013
Honorarios de Diretoria 1.272 1.337
Total 1.272 1.337

32



Saldos e transagdes com partes relacionadas

Ativo

Circulante

Clientes

Kollimed Com. Mat. Hospitalares Ltda.

The Package Store Imp. Com. Distr. Emb. Ltda.
Blau Farmacéutica Colombia S.A.S

Preserv S/A

Ariston Inds. Quimicas e Farmacéutica Ltda.

Total de Clientes (Nota 5)

Outros créditos
Hahn Participagdes

Adiantamento Aumento Capital Blau Farma Uruguay

Total

Nio circulante
Empréstimos a receber

Aciomstas
Preserv 54

Total de empréstimos a receber

Passivo
Circulante
Fornecedores
Prezerv 5/A

Total Fornecedores (Nota 12)

Participacdes a pagar
Aguizigio da controlada Blau FarmacButica Coldmbia SAS

Total participacdes a pagar
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Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
2.153 7.738 2.153 7.738
533 606 533 606
- - 3.955 4.304
4.474 2.143 4.474 2.143
405 405 405 405
7.565 10.892 11.520 15.196
1.627 - 1.627 -
- - 1.303 152
1.627 - 2.930 152
14.650 10.334 14.639 10,334
339 1% 330 819
15.498 11.153 15.498 11.153
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
] & ] i)
] 6 ] ]
- 3.138 - 3.138
- 3,138 - 3,138




Blau Farmacéutica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Resultado
Consolidado
2014 2013
Receita Custo Receita Custo
Kollimed Com. Mat. Hospitalares Ltda. 24.768 25.704 18.904 14.822
The Package Store Imp. Com. Distr. Emb. Ltda. 943 512 634 481
Preserv S/A 4.154 2.707 3.966 1.939
Ariston Inds. Quimicas e Farmacéutica Ltda. - - 4310 3.378
LH - Laboratorio Hospitalar - - 216 594
Total resultado com partea relacionadas (Nota 17) 29.865 28.923 28.030 21.214
Controladora
2014 2013
Receita Custo Receita Custo

Kollimed Com. Mat. Hospitalares Ltda. 24.768 25.704 18.903 14.822
The Package Store Imp. Com. Distr. Emb. Ltda. 943 512 634 481
Blau Farmacéutica Colombia S/A 15.150 9.497 13.537 9.651
Preserv S/A 4.154 2.707 3.966 1.939
Ariston Inds. Quimicas e Farmacéutica Ltda. - - 4310 3.378
LH - Laboratorio Hospitalar - - 216 594
Total resultado com partea relacionadas (nota 17) 45.015 38.420 41.566 30.865

As transagoes de adiantamentos e empréstimos a receber com partes relacionadas ndo prevéem
remunera¢ao nem possuem prazos pré-determinados para liquidagao.

Os saldos relacionados ao pagamento pela aquisi¢do da Blau Farmacéutica Colombia S.A.S.
foram atualizados pelo indice I.P.C. Colombiano, ¢ integralmente liquidados em 2014 conforme
previsdo contratual.

As operagdes comerciais com partes relacionadas consideram a compra e venda de produtos para
a industrializacdo e comercializagdo de produtos farmacéuticos para consumo humano e insumos
biofarmacos, referente aos segmentos farmacéuticos tais como biotecnologicos, hemoderivados,
antivirais, antitrombodticos e oncologicos, entre outros. A Companhia aufere lucro nessas
transacdes, e 0s prazos para liquidagao financeira variam de 10 a 28 dias, exceto pelas transagdes
com a parte relacionada Kollimed Com. de Mat. Hospitalar Ltda., que possui um prazo médio de
45 dias em razdo de ser uma entidade que atende 6rgaos publicos e Blau Farmacéutica Colombia
S.A.S. que possui um prazo médio de 90 dias.

34



12

13

Fornecedores

No Pais

No Exterior

Subtotal

Partes relacionadas (Nota 11)

Total Fornecedores

Blau Farmacéutica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Imposto de renda e contribuicao social

Corrente

Imposto de renda

Contribuigdo social

Total

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013

4.154 4.625 4.039 4.555

19.204 17.360 18.751 17.308

23.358 21.985 22.790 21.863

6 6 6 6

23.364 21.991 22.796 21.869

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013

7.775 4.572 7.775 4.572
2.786 1.613 2.786 1.613
10.561 6.185 10.561 6.185

Movimentac¢ao do imposto de renda e contribuicao social a recolher:

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Saldo inicial 6.185 782 6.185 782
Provisdo 11.093 8.205 11.093 8.205
Juros 635 - 635 -
Compensagao (786) (900) (786) (900)
Imposto pago (6.566) (1.902) (6.566) (1.902)
Saldo final 10.561 6.185 10.561 6.185
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Conciliacdo do IR/CS 2014 2013
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 26.457 22.282
34% 34%
Valor do IR/CSSL de sobre o lucro contabil 8.995 7.576
Adicées: 15.670 11.233
Ajuste do RTT 7.466 7.561
Ajuste Tributario Transfer Price 832 1.095
Incentivos Fiscais 200 -
Resultado negativo da equivalencia patrimonial 682 -
Depreciagdo Bens Incorporados com AAP - 1.130
Despesas Indedutiveis 6.317 1.390
Outros 173 57
Exlcusoes: 9.886 6.096
Diferenc¢do Depreciagdo Econdmica < Fiscal - 553
Reversdo Procisdo Crédito Liquidagdo Duvidosa 1.412 -
Dispéndios com P&D Inovagao Tecnologica Lei 11.196 6.080 2.931
Resultado Positivo Equivaléncia Patrimonial 2.394 2.612
Compensacoes: - 2.063
Prejuizo Fiscal 30% do Lucro - 1.865
Parcela Isenta - 198
Lucro Fiscal 32.241 25.356
Taxa nominal combinada 25% para IRPJ, 9% para CSLL 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (10.962) (8.621)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1.382 1.536
Imposto de renda e contribuicio social (9.580) (7.085)
Taxa Efetiva 30% 28%
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Consolidado Controladora
2.013 2.014 2.013
Imposto de renda 4.972 3.806 4.972
Contribuigdo social 1.788 1.370 1.788
Total 6.760 5.176 6.760
Movimentac¢ao do imposto de renda e contribuicio social diferido:
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Saldo inicial 6.760 8.659 6.760 8.659
IR/CS sobre ajuste de avaliagdo patrimonial (1.382) (1.536) (1.382) (1.536)
IR/CS sobre lucro nédo realizado nos estoques (202) (363) (202) (363)
Saldo final 5.176 6.760 5.176 6.760

O saldo de imposto de renda e contribui¢do social diferido na controladora e no consolidado

referem-se substancialmente ao ajuste de avaliagdo patrimonial reconhecido em 2010 em razio

da adogdo inicial da Lei n® 11.638.

Adicionalmente a Companhia possui base de calculo para imposto de renda diferido ativo de
diferengas temporarias sobre provisdo para crédito de liquidag¢ao duvidosa, provisdo para perdas

nos estoques e provisao para contingéncias. O impostos diferido ativo ndo foi contabilizado em

razdo da auséncia de estudo de lucros futuros conforme determina o CPC 32 (R1).

Empréstimos e financiamentos

Modalidade Taxa média Garantia
ACC US$+4,9% aa. Aval
Capital Giro 16% aa . Recebiveis Orgios Publicos

Finimp libor+0,75% aa. 30% Recebiveis + Aval

Total empréstimos e financiamentos com institui¢cées financeiras

Circulante

Nao circulante

Total
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Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
7.826 3415 7.826 3415
115.604 108.819 110.716 106.342
4.282 5.534 4.282 5.534
127.712 117.768 122.824 115.291
118.231 108.162 113.343 105.685
9.481 9.606 9.481 9.606
127.712 117.768 122.824 115.291




(@)
(i)

Blau Farmacéutica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Composicio por vencimento dos empréstimos e financiamentos

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013

Ano

2014 - 108.162 - 105.685
2015 118.231 3.591 113.343 3.591
2016 3.618 3.332 3.618 3.332
2017 5.863 2.683 5.863 2.683
Total 127.712 117.768 122.824 115.291

Quebra de clausulas contratuais:

A Companhia possui um unico contrato de empréstimo de capital de giro junto ao Banco Itat
BBA com clausulas restritivas que determinam certas obrigacdes a serem cumpridas pela
Companhia para que seus respectivos valores ndo tenham seu vencimento antecipado, dentre elas
as principais sao:

As obrigagoes financeiras da Companhia somadas as obrigagdes da parte relacionada Kolimed
ndo podem ser superiores a R$ 100.000;

A Companhia ndo pode conceder quaisquer empréstimo(s), financiamento(s) ou prestar
garantia(s) fidejussoria(s) a:

Pessoas fisicas, ou

Entidades de seu mesmo grupo economico em valor total agregado igual ou superior a
R$ 10.000, sem expressa anuéncia do credor.

A distribuicao de dividendos e/ou juros sobre capital proprio para os acionistas nao pode superar
25% do lucro liquido do exercicio, sendo que qualquer distribuigdo superior a 25% deve ser
aprovado pelo credor;

A razdo entre a Divida Bancaria Liquida e o EBITDA nao devera ser superior a 2,5.

Adicionalmente, outros contratos de empréstimos possuem clausula cross default que determinam
que se houver quebra de quaisquer clausulas contratuais em qualquer contrato de empréstimos e
financiamentos a liquidagdo do referido empréstimo passa a ser imediata.

Dessa maneira, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1), a Administragdo da
Companhia reclassificou o montante de R$ 27.474 de empréstimos e financiamentos
reconhecidos no passivo ndo circulante para o passivo circulante cuja a ultima parcela do contrato
vence em outubro de 2017.

A Companhia ndo foi notificada pelas institui¢des financeiras a respeito da quebra das clausilas

restritivas, desta forma os pagamentos para fins financeiros até momento permanecem
inalterados.
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Provisoes para contingéncias

A Companhia e suas controladas, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos
judiciais de natureza tributaria, trabalhista e civel. A Administracdo, apoiada na opinido de seus
assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por
especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a
necessidade ou ndo de constituigdo de provisdo para contingéncias. Com base nessa avaliacdo, as

seguintes provisdes foram efetuadas:

Controladora:
Saldo em Saldo em
31/12/2012 Adicao Baixa 31/12/2013
Processos trabalhistas 760 143 203
Processos civeis 19 785 804
Processos da ANVISA 264 264
Total 779 1.192 - 1.971
Consolidado: Saldo em Saldo em
31/12/2012 Adicio Baixa 31/12/2013
Processos trabalhistas 760 190 950
Processos civeis 19 785 804
Processos da ANVISA 264 264
Total 779 1.239 - 2.018
Controladora:
Saldo em Saldo em
31/12/2013 Adicio Baixa 31/12/2014
Processos trabalhistas 903 2.719 - 3.622
Processos civeis 804 77 877 4
Processos da ANVISA 264 - - 264
Total 1.971 2.797 (877) 3.890
Consolidado:
Saldo em Saldo em
31/12/2013 Adicao Baixa 31/12/2014
Processos trabalhistas 950 2.719 - 3.669
Processos civeis 804 53 877) - 20
Processos da ANVISA 264 - - 264
Total 2.018 2.772 (877) 3.913
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Provisao para perdas possiveis

A Companbhia esta sujeita a outros processos judiciais, avaliados pelos assessores juridicos com
probabilidade de perda possivel, no valor de R$ 12.295 em 31 de dezembro de 2014 (R$ 4.309
em 31 de dezembro de 2013). Nenhuma provisao foi reconhecida para as contingéncias
classificadas como possivel.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado, foi alterado para R$ 36.135.344,14 em
04 de dezembro de 2014 conforme estatuto registrado na JUSCESP, e esta representado por
18.500.000 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, com a seguinte composi¢do
acionaria:

Acionis tas N° de ac¢des Capital Patrimonio liquido %

Marcelo Rodolfo Hahn 16.650.000 32.521.809,73 64.641.848,82 90%

Joyce Marrie Hahn 1.850.000 3.613.534,41 7.182.427,65 10%

Total 18.500.000 36.135.344,14 71.824.276,47 100%
Valor por acio 18.500.000 RS 1,95 RS 3,88

Reserva de lucros

Composta por reserva legal e reserva para investimentos. A reserva legal ¢ constituida em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes, com base em 5% do lucro liquido de cada
exercicio até atingir 20% do capital social.

Destinacio do lucro liquido

Nos termos do estatuto social, os acionistas titulares das acdes ordinarias possuem direito a
dividendos de, no minimo, 5% sobre o lucro liquido ajustado do exercicio, compensados os
valores de dividendos intermediarios e juros sobre capital proprio.

Em 31 de dezembro de 2014, considerando o lucro do exercicio e o estatuto social da Companhia,
o valor de dividendos minimos obrigatério ¢ R$ 876. O montante de dividendos distribuidos em
2014 contempla ainda o montante de R$ 722 referente dividendos minimos de 2013, a
distribuicdo de R$ 876 referente dividendos minimos de 2014 e a realiza¢do de R$ 2.622 da
reserva especial para dividendos constituida em outros exercicio, desta forma, totalizando R$
4.220.
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Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Receita de venda de produtos - mercado interno 294.000 267.468 257.540 238.534
Receita de venda de produtos - mercado externo 4.568 5.104 4.568 5.104
Receita de vendas com partes relacionada (Nota 11) 29.865 28.030 45.015 41.566
(-) Impostos (22.903) (22.018) (22.903) (22.018)
(-) Devolugdes (6.457) (7.199) (5.374) (6.203)
299.073 271.385 278.846 256.983
18 Custo das mercadorias e produtos vendidos
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Custos com matéria-prima e embalagem (129.760) (143.259) (122.473) (139.825)
Mao-de-obra (8.388) (7.080) (8.389) (7.080)
Depreciagdo e amortizagdes (5.884) (4.354) (5.816) (4.284)
Custos indiretos de fabrica¢do (31.026) (25.735) (31.093) (25.805)
(175.058) (180.428) (167.771) (176.994)
19 Despesas comerciais e administrativas por func¢ao
Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Despesas com pessoal (24.888) (18.219) (21.344) (15.312)
Despesas com transporte (7.501) (8.267) (7.501) (8.267)
Prestagao de servicos (7.038) (4.387) (6.250) (3.836)
Propaganda e promogdes (1.542) (1.746) (1.542) (1.746)
Despesas gerais (5.093) (4.798) (4.664) (4.600)
Alugueis e condominios (22.358) (7.374) (21.994) (7.374)
Impostos e taxas (1.442) (1.171) (1.117) (1.171)
Perdas na realizagdo de crédito (856) (247) (402) (138)
Viagens e representacdes (2.036) (1.698) (1.917) (1.588)
Honorarios da diretoria (1.190) (1.089) (848) (632)
Depreciagéo (1.426) (1.134) (1.322) (934)
Manuteng@o (253) (378) (228) (350)
Despesas com materiais (868) (1.304) (868) (692)
Utilidades (437) (509) (437) (1.125)
Despesas regulatorias (1.366) (452) (1.289) (452)
(78.294) (52.773) (71.723) (48.217)
Despesas comerciais (16.927) (15.109) (12.561) (11.716)
Despesas gerais e administrativas (61.367) (37.664) (59.162) (36.501)
(78.294) (52.773) (71.723) (48.217)
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20 Resultado financeiro liquido

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Variagdo cambial ativa 9.101 9.383 9.075 9.383
Juros recebidos 515 160 515 161
Outros 254 540 - 26
Descontos obtidos 47 24 47 23
Total receita financeira 9.917 10.107 9.637 9.593
Variagdo cambial passiva (12.340) (13.564) (11.075) (13.564)
Juros pagos (14.489) (9.270) (14.489) (9.270)
IOF (897) (736) (897) (736)
Comissoes e despesas bancarias (784) (1.076) (775) (1.076)
Outros (143) (1.177) (107) (250)
Total despesas financeiras (28.653) (25.823) (27.343) (24.896)
Resultado financeiro liquido (18.736) (15.716) (17.706) (15.303)

21 Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros incluem, principalmente, caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber de clientes, adiantamentos a so6cios, outras contas a receber, empréstimos a receber,
fornecedores, outras contas a pagar e empréstimos e financiamentos. Os valores contabeis dos
instrumentos financeiros aproximam-se dos seus valores de mercado. A administragdo e a gestdo
desses instrumentos financeiros sdo realizadas por meio de politicas, definicdo de estratégias e
estabelecimento de sistemas de controle, devidamente monitorados pela Administragdo da
Companhia.

Nao existe em 31 de dezembro de 2014 nenhuma operagdo com instrumentos financeiros
derivativos em aberto para liquidacdo subseqiiente.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas da Companhia, conforme quadros abaixo:
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Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013

Ativos Classificacdo

Caixas e equivalentes de caixa Valor justo por meio de resultado 12.277 14.191 499 6.185
Contas a receber de clientes Empréstimos e recebiveis 78.436 79.510 70.941 74.298
Outros créditos Empréstimos e recebiveis 8.352 2.754 9.528 2.100
Empréstimos a receber Empréstimos e recebiveis 15.498 11.153 15.498 11.153
Total 114.563 107.608 96.466 93.736
Passivos

Fornecedores Custo amortizado 23.365 21.991 22.796 21.869
Outros contas a pagar Custo amortizado 1.162 1.770 715 1.694
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 127.712 117.768 122.824 115.291
Total 152.239 141.529 146.335 138.854

Durante o exercicio ndo houve nenhuma reclassificagdo entre as categorias, valor justo por meio
do resultado, empréstimos e recebiveis e passivos pelo custo amortizado, apresentadas no quadro

acima.

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administragdo de liquidez ¢é de
garantir, o0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacdes ao vencerem, sob condi¢cdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou

com risco de prejudicar a reputagdo da Companbhia.

Abaixo demonstramos os saldos com exposi¢do a risco de liquidez:

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Fornecedores - terceiros 23.359 21.985 22.791 21.863
Empréstimos e financiamentos - terceiros 127.712 117.768 122.824 115.291
Total 151.071 139.753 145.615 137.154

Risco de taxa de juros

Os riscos de juros da Companhia estdo basicamente atrelados aos empréstimos e financiamentos
¢ as participacdes a pagar sobre a aquisicdo da Blau Famacéutica Colombia S.A.S. Os indices
utilizados como indexadores dos empréstimos e financiamentos ¢ Libor mais taxa fixa, enquanto
que o saldo de participacdes a pagar € atualizado pelo I.P.C Colombiano.
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Abaixo demonstramos os saldos que estdo expostos ao risco de taxa de juros:

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Empréstimos e financiamentos - terceiros 127.712 117.768 122.824 115.291
Total 127.712 117.768 122.824 115.291

Risco de taxa de cambio

Decorrem da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas
pela Companhia e suas controladas, basicamente em dolares norte-americanos € pesos
colombianos, oriundas de operagdes de importagdes e exportacdes, financiamentos de capital de
giro e conversdo de balango para moeda funcional .

Abaixo, demonstramos os saldos expostos ao risco cambial:

Moeda Total Moeda Total
estrangeira Convertido em estrangeira Convertido em
USD moeda funcional USD moeda funcional
Ativo

Contas a receber no exterior 525 1.450 1.315 3.080
Total 525 1.450 1.315 3.080

Passivo
Fornecedores no exterior (6.794) (18.752) (7.388) (5.617)
Paticipagdes a pagar - - (1.338) (3.138)
Empréstimos e financiamentos (2.836) (7.826) (9.665) (16.314)
Total (9.630) (26.578) (18.391) (25.069)
Total de exposi¢io liquida (9.104) (25.128) (17.076) (21.989)

Risco de crédito

A Companhia e as controladas podem incorrer em perdas com valores referentes a contas a
receber de clientes, de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros e de adiantamentos a fornecedores de matérias-primas, produtos semi-acabados e
embalagens. A Administragdo da Companhia efetua analise de crédito de seus clientes para
mitigar o risco de crédito. Adicionalmente, a Companhia transaciona com instituigdes financeiras
de primeira linha.
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Abaixo, demonstramos os saldos ao qual a Companhia possui risco de crédito:

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Caixa e equivalentes de caixa 12.277 14.191 499 6.185
Clientes 78.436 79.510 70.941 74.298
Total 101.828 100.183 82.555 86.965

Risco de mercado

As politicas de gestdo de riscos da Companhia incluem, entre outras, o desenvolvimento de
estudos e andlises econdmico-financeiras que avaliam o impacto de diferentes cendrios nas
posi¢des de mercado e relatdrios que monitoram os riscos a que estamos sujeitos.

Valor justo

Valor justo versus valor contabil
Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, com os valores contabeis apresentados no
balango patrimonial, sdo os seguintes:

2014 2013

Ativos Valor Valor Valor Valor
Justo Contabil Justo Contabil
Caixas e equivalentes de caixa 499 499 6.185 6.185
Contas a receber de clientes 70.941 70.941 74.298 74.298
Outros créditos 9.529 9.528 10.588 10.588
Empréstimos a receber 15.498 15.498 11.153 11.153
96.467 96.466 102.224 102.224

Passivos
Fornecedores 22.796 22.796 21.869 21.869
Outros contas a pagar 715 715 1.694 1.694
Empréstimos e financiamentos 122.824 122.824 115.291 115.291
Total 146.336 146.336 138.854 138.854

Os ativos e os passivos financeiros estdo representados nas demonstragdes financeiras
pelos valores de custo e pelas respectivas apropriagdes de receitas e despesas e estdo
contabilizados de acordo com a sua expectativa de realizagao ou liquidacao.

De acordo com o CPC 40(R1)/IFRS 7 - Instrumentos financeiros: Evidencia¢do, a Companhia e
suas controladas classificam a mensurag@o do valor justo de acordo com os niveis hierarquicos
que refletem a significancia dos indices utilizados nesta mensurac¢do, conforme os seguintes
niveis:
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Nivel 1 - Pregos cotados em mercados ativos (ndo ajustados) para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 - Outras informagdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, em que os pregos cotados
sd0 para ativos e passivos similares, seja diretamente por obtengdo de pregos em mercados
ativos, seja indiretamente, como técnicas de avaliagdo que utilizam dados dos mercados ativos.

Nivel 3 - Os indices utilizados para calculo ndo derivam de um mercado ativo. A Companhia e
suas controladas ndo possuem instrumentos neste nivel de mensuragéo.

Classifica¢ao por nivel de risco:

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013

Ativos Classificagao

Caixas e equivalentes de caixa Nivel 1 12.277 14.191 499 6.185
Contas a receber de clientes Nivel 2 78.436 79.510 70.941 74.298
Outros créditos Nivel 2 8.352 2.754 9.528 2.100
Empréstimos a receber Nivel 2 15.498 11.153 15.498 11.153
Total 114.563 107.608 96.466 93.736
Passivos

Fornecedores Nivel 2 23.365 21.991 22.796 21.869
Outros contas a pagar Nivel 2 1.162 1.770 715 1.694
Empréstimos e financiamentos Nivel 2 127.712 117.768 122.824 115.291
Total 152.239 141.529 146.335 138.854

Compromissos firmes

A Companhia possui contratos de construgao firmados para realizar obras de construgdo de um
galpdo para estocagem de matérias primas conforme nota explicativa n° 09, cuja conclusdo esta
prevista para o segundo semestre de 2015. A soma dos contratos totaliza o valor de R$ 4.035

Possui ainda contratos de aluguel da sua parte relacionada Hahn Participagdes para aluguel da
sede e de sua filial os contratos tem vigencia de 18 meses a partir de sua assinatura com renovagao
automatica de 12 meses ndo havendo manisfestagdo de nenhuma das partes.

Eventos Subsequentes

No dia 07 de janeiro de 2015 foi registrado na JUCESP a ata de Assembleia Geral Extraordinaria
deliberando a realiza¢do da 1. emissdo de debentures simples, ndo conversiveis em agdes, em
série Unica, no montante total de at¢é R$ 160.000. Serdo emitidas 160 debentures com valor
nominal de R$ 1.000 cada. O vencimento das referidas debentures ocorrera ao termino do prazo
de 6 anos a contar da data de emissdo. Até o momento da aprovacdo das demonstragdes
financeiras de 2014 nenhum debenture havia sido emitida.

46



Blau Farmacéutica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

Em 01 de abril de 2015, a Companhia adquiriu o percentual de participacdo equivalente 49,02%
da Blau Colombia Fermaceutica S.A.S., totalizando 100% de participacdo de modo que a partir
desta data € controladora integral desta Companhia. O valor pago aquisi¢do da particiapagdo
residual foi de 17.401.969,32 pesos colombianos equivalente a R$ 21.908 pelo cdmbio da data da
transagao.

A aquisigdo esta ligada a estratégia de expansdo geografica da Companhia, pois ve na Colombia

um grande potencial de crescimento, o qual vem notadamente apresentando crescimento
expresivo do PIB no mercado mundial e um dos maiores na América do Sul.

Diretor-Presidente
Marcelo Rodolfo Hahn

José Henrique Sobrinho,
Contador CRC 1SP 220433/0-0
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